
ANALISIS RAZONADO AL 30 DE JUNIO DE 2018 y 2017 

INDICES FINANCIEROS
Unidad 2018 2017

Liquidez

Liquidez corriente veces 2.80 3.77

(Activos corrientes/Pasivos corrientes)

Razón Acida veces 2.80 3.77

(Activos corrientes-Existencias)/(Pasivos corrientes)

Endeudamiento

Razón de Endeudamiento % 30.75% 28.92%

(Pasivo exigible/Patrimonio)

Porción de la Deuda

Deuda Corriente/Deuda Total % 35.87% 27.17%

Deuda No Corriente/Deuda Total % 64.13% 72.83%

Actividad

Total de Activos M$          34,116,527     33,207,332 

Total Activo No Corrientes M$          26,060,662     25,571,025 

Resultados

Ingreso Actividades Ordinarias M$            3,357,356       3,045,383 

Ganancias Antes de Impuesto M$               746,548       1,011,352 

Ganancia del ejercicio M$               534,549          578,389 

R.A.I.I.D.A.I.E (Resultado antes Imptos, Intereses, 

depreciación, amortización)
M$            1,020,865       1,316,433 

Rentabilidad

Rentabilidad del Patrimonio % 2.05% 2.25%

(Ganancia/Patrimonio)

Rentabilidad del Activo % 1.57% 1.74%  

 

 

 

 



A continuación, se presenta un análisis razonado de los estados financieros desde el 01 de enero 

al 30 de junio de 2018, comparado con mismo período 2017. 

• Los índices de liquidez evolucionan de la siguiente manera: 
 

Razón de liquidez corriente, se expresa como la relación entre activos corrientes y pasivos 

corrientes, y nos indica que por cada peso que se debe a corto plazo, se dispone de 2.8 veces 

para cancelarlo, es decir, la empresa no posee inconvenientes en saldar sus obligaciones ante 

eventualidades en el corto plazo. 

Por otra parte, la Razón Ácida, expresada como la relación entre fondos disponibles y pasivos 

circulantes, indica que la empresa no posee inconvenientes para cubrir obligaciones en el corto 

plazo, considerando solo el efectivo y el efectivo más próximo. 

•  Los índices de endeudamiento evolucionan de la siguiente manera: 
 

Razón de Endeudamiento, entendido como la relación entre pasivo corriente y pasivo no 

corriente, por sobre patrimonio, nos indica que un 30.75% del patrimonio de la empresa, está 

comprometido con terceros. Es importante mencionar los Créditos Bancarios otorgados por los 

Bancos BCI y Chile, con la finalidad de financiar en forma parcial el Proyecto de inversión 

“Mejoramiento Capacidad de Atraque Muelle Prat, Punta Arenas.”, y Proyecto de inversión “Un 

poste de amarre y un Dolphin”, respectivamente. 

Razón deuda corriente sobre deuda total, este índice refleja la proporción de deuda en el 

corto plazo de los Créditos Bancarios otorgados por Bancos BCI y Chile al mes de junio de 

2018, lo cual, asciende a la suma de M$525.039.- 

Razón deuda no corriente sobre deuda total, este índice refleja la proporción de deuda en el 

largo plazo de los Créditos Bancarios otorgados por Bancos BCI y Chile al mes de junio de 2018, 

lo cual, asciende a la suma de M$5.145.368.- 

Actividad 

El total de activos asciende a M$34.116.527.- y se compone de la siguiente manera: 24% activos 

corrientes, y a 76% a activos no corrientes. Por una parte, dentro de los activos corrientes, el 

mayor valor en relación al período anterior se debe principalmente por mayor valor en 

inversiones financieras a más de 90 días, y mayor valor en deudores por ventas (clientes). En 

relación a los activos no corrientes se registra un mayor valor por activación de altas de activo 

fijo, y reconocimiento de diferidos. 

Rotación y Permanencia de Inventario, el monto de los inventarios al 30 de junio de 2018 

asciende a M$9.983.- (M$4.850.- al 30 de junio de 2017) y comprende materiales de oficina y 

computación.  

Resultados 

Ingresos, al 30 de junio de 2018, ascienden a M$3.357.356.-, los cuales se componen de 

M$2.732.254.- por ingresos ordinarios EPA, M$124.159.- ingresos comerciales de Rampas y 



M$500.943.- ingresos de conectividad Rampas, siendo estos últimos ingresos una provisión dado 

que al cierre de los presentes estados financieros los servicios a que dan origen la provisión no 

se encuentran facturados. 

La distribución de los ingresos obtenidos al 30 de junio de 2018 corresponde a un 29% Servicio 

de Muellaje, 20% Servicio de Transferencia, 10% Servicio de almacenaje y acopio, 22% Otros 

Servicios, y 19% ingresos de Rampas comerciales y de conectividad. 

Otros Ingresos por Naturaleza 

 
Al mes de junio 2018, aumento se debe principalmente a cobro de Multa por Atraso en Obra 
“Construcción Explanada y Sistema de Evacuación Aguas Lluvias Terminal Mardones”.- y Multa 
por Atraso de proveedor en entrega de estructuras por Proyecto de inversión Un poste de amarre 
y un Dolphin;  y a mayores intereses cobrados a facturas de clientes canceladas con retraso.  
 
Al mes de junio 2017, saldo de compone de intereses cobrados a facturas de clientes cancelados 
con retraso, y a recaudación por ventas de bases. 
 
Gastos por beneficios a Empleados 

 
Al mes de junio 2018, aumento obedece principalmente a Reajuste Sector Público (año 2017, 
2.5%),  Aumento Dotación Jefe Administración,  Jefe de Ingeniería y Mantenimiento, un 
administrativo de Liquidación y Facturación, Mayores costo Mutualidad por aumento en tasa, 
incremento corresponde a creación de fondo Ley SANNA, Mayores Asignación de Bonos de 
Feriados, Mayor bono asociado a productividad, Indemnización por desvinculación 
Administrativo, mayor provisión de bono feriados y bonos debido a aumentos de estos últimos. 
 
Otros Gastos, por Naturaleza 

Al mes de junio de 2018, aumentos se deben principalmente a Servicio Asesoría por demanda 

de Sicomaq, Servicios Abogado y reclamo Tributario por Crédito Ley Austral, Levantamiento e 

Inspección de Boya en Pto. Natales, Mantenimiento General Infraestructura Terminal Puerto 

Natales, Demolición Sala Pasajeros Natales, Mantención Boya Natales, Mantenimiento de 

Tableros Reefer y Torres de Iluminación en Terminal Mardones, Cambio de ganchos en 

plataforma de embarque Muelle Prat, entre otras mantenciones y reparaciones menores. Mayor 

valor Pólizas de Seguros contratada en Marzo 2017, mayor valor  patente comercial, mayor valor 

en contribuciones por reevaluó de bienes raíces, mayor costo de Publicidad y Difusión, en 

especial por actividad de veleros llegados a la región, entre otros. 

Ganancias Antes de Impuestos  

El resultado antes de impuesto aumenta levemente en M$43.840.- al 30 de junio de 2018, en 

comparación con mismo período anterior, principalmente mayores desembolsos en proveedores 

por el suministro de bienes y servicios, y mayor valor depreciación. 

 

 



Variaciones en el Mercado en que participa 

En el período en análisis no existieron variaciones significativas en el mercado en que está inserto 
la Empresa, y que afecten el normal desenvolvimiento de esta. 
 
Flujo Efectivo 

Al 30 de junio de 2018, se obtuvo un flujo neto originado por actividades de la Operación de 

M$1.557.171.- siendo superior al obtenido a igual fecha del período anterior, principalmente por 

mayores ingresos obtenidos, tanto en la venta de bienes y prestación de servicios como en los 

ingresos financieros. 

Por otro lado el flujo neto originado por actividades de inversión considera las compras de 

intangibles y de las propiedades, planta y equipos, produciéndose un aumento por activación de 

altas en bienes del activo fijo e intangibles. 

En relación al flujo neto originado por actividades de Financiamiento, se efectuó el pago de las 

cuotas del préstamo del BCI por la suma de M$352.519.- 

Análisis de Riesgo de Mercado 

El grado de exposición que enfrenta la Empresa en relación a las categorías de riesgo a la tasa de 

interés, y UF es mínima, por cuanto las inversiones financieras se realizan solo en instrumentos 

de renta fija a corto plazo, estando además regulado por instrucciones del Ministerio de 

Hacienda. 

 

 

 

    ********************** 


